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Yayilma Varantlari

Varantlardan turetilmis olan yayillma varantlarin
ozellikleri bu kilavuzda

Yayilma varantlari, ayni dayanak varliga dayali iki

farkli varantin ayni stratejide bir araya getiriimesiyle
olusturulmus yapilandirilmis Urunlerdir. Yatirmci, bir
yayllma varantina yatirim yaptiginda, vadeleri ayni, kullanim
fiyatlar farkli olan iki varantin birinde uzun pozisyon
digerinde kisa pozisyon almis olur (eszamanli, esit sayida
ve dolayisiyla esit itibari degere sahip olacak sekilde).
Yayilma varantlari kullanilarak farkh piyasa beklentilerine
(yukari, asagi yonlu ya da bazi 6zel durumlarda yatay
piyasa beklentisine) kaldiracli yatirim yapilabilir.

Uzun ALIM Yayilma Varanti Kar/Zarar Grafigi

Yatirimci yayilma varantlarini normal varantlara gore
daha ucuza alma firsati bulurken, bunun karsiliginda

belli bir seviyenin Ustlindeki getiriden feragat etmis olur.
Normal varantlara ek olarak yayillma varantlarinda
Tavan/Taban Kullanim Fiyati parametresi vardir.

Tavan Kullanim Fiyati, yayilma ALIM varantlarinda
dayanak varligin tavan satin alma fiyatidir. Taban kullanim
fiyati yayilma SATIM varantlarinda dayanak varligin

taban satis fiyatidir.

Azami Tutar ise yayllma ALIM ve yayilma SATIM
Varantlarinda yatirrmcinin vade sonunda kazanabilecegi
azami itfa tutandir. Yayilma ALIM varantlarinda azami tutar
tavan kullanim fiyati ile kullanim fiyati arasindaki farktir.
Yayilma SATIM varantlarinda ise bu tutar kullanim fiyati

ile taban kullanim fiyati arasindaki farktir.

Uzun SATIM Yayilma Varanti Kar/Zarar Grafigi
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Yayilma Varantlarini Ayirt Etmek

GADTA: GA-D-1A
GA: Dayanak varhgi gosterir. Dayanak varligin ilk iki harfidir
D: Ihragel kurum — Deutsche Bank

Kisa kod: Yayilma varantlarinin Borsa istanbul kodudur. 5 basamaktan olusur.

1A: Yayllma varantinin seri kodudur. A-O arasi Yayllma ALIM, P-Z arasi Yayilma SATIM varantlari igindir
Piyasadaki dayanak varliklarin listesi: BIST30 (OZ), GARAN (GA), THYAO (TH), VAKBN (VA)
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Yayilma Varantlarinin Normal Varantlardan
Farki

Dayanak varlik fiyatinin belirli seviyelerinde, yayilma
varantinin fiyati ayni kullanim fiyatli normal varanttan tipik
olarak daha dusuktur. Yayilma varantlarinin alabilecegi
maksimum deger sinirlidir. Yayilma ALIM varantinin bir
tavan fiyati, yayllma SATIM varantinin bir taban fiyati
oldugu igin dayanak fiyati tavanin tzerinde (ALIM) ya

da tabanin altinda (SATIM) oldugu durumlarda yayilma
varantl maksimum fiyatina yaklasir.

Yayilma varantlarinda tipik olarak gunlik zaman degeri
kaybi (teta) ve oynaklik hassasiyeti (vega) normal varantlara
gore daha dustktur. Bazi durumlarda zaman degeri kaybi,
zaman degeri kazancina bile donebilir (pozitif teta). Ozetle,
yatinmci yayillma varantlarini normal varantlara gore daha
ucuza alma firsati bulurken, bunun karsihginda belli bir
seviyenin Ustlindeki getiriden feragat etmis olur. Yayilma
varantlarinin normal varantlara gore zaman degeri kaybi
daha sinirli ve oynaklik hassasiyeti daha azdir.

Onemli Uyari

Yayilma Varantlarinin Riskleri

Yayilma varantinin degeri, dayanak varligin fiyatina baglidir.
Yayilma ALIM varantlari dayanak varliktaki ylkselisten
genelde olumlu olarak etkilenirken dayanak varliktaki
dususlerden olumsuz etkilenir. Yayilma SATIM varantlarinda
durum tam tersidir. Yatirimcilar ihraccinin karsi taraf riskini
alirlar. Yayillma varantlarinin vadesi sinirlidir. Vade iginde
beklenti gergceklesmezse yapilan tum yatirnm kaybedilebilir.

Nasil Alip Satacagim?

Yayilma varantlari, varantlar gibi Borsa istanbul’da
Kurumsal Uriinler Pazari'nda islem gériir. Pay piyasasinin
surekli muzayede seansinin acgik oldugu 9:35-12:30 ve
14:15-17:30 saatleri arasinda yayilma varantlari hisse
senedi gibi alinip satilabilir. Yatinmcilar araci kurum ya
da bankasi tizerinden risk bildirim formunu imzaladiktan
sonra yayllma varantlarini alip satabilir.

Varantlar Hakkinda Bilgi icin:
Destek hatti: +90212 319 03 50
E-Posta: varant.turkiye@db.com

internet: www.varant.db.com
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